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Fortsatta stridigheter

Internationellt

Stridigheterna i Persiska Viken fortgår. USA attackerade och förstörde fem iranska oljefartyg under

gårdagen, som svar på Irans misslyckade attacker på amerikanska stridsfartyg de senaste dagarna. Israel

och omvärlden chockas samtidigt av uppgifter i Haaretz om att Netanyahu flera dagar i förväg ska ha fått

information från Förenade Arabemiratens president om Hamas planer för massakern den 7 oktober 2023,

men varken försökt förhindra det eller förmedla det till landets säkerhetstjänster. Uppgifterna förnekas

våldsamt av ’Bibi’ men kan få stor betydelse inför det israeliska valet om två månader. Olje- och gaspriser

steg och priset på Brentolja (första kontrakt) närmar sig 100 dollar/fat. Energiprisuppgångarna ger stöd åt

den norska kronen, som nu kostar 1,04 svenska kronor. 

Små marknadsrörelser med yen i fokus. Yenen är fortsatt i fokus och stärktes ytterligare efter att USA:s

finansminister Bessent varnat investerare för att spekulera i en yenförsvagning. Bessent sa bland annat

att ”I am the house now” och hänvisade till sin insyn i Bank of Japans beslutsfattande. Svenska kronan

försvagades något under gårdagen, men rörelserna var små. Långa statspappersräntor sjönk marginellt.

Europas börser stängde med blandade resultat för dagen medan amerikanska aktieindex föll. Asiatiska

börser hovrar runt nollstrecket under morgonen och terminsprissättningen tyder på en lägre öppning i

Europa och ungefär oförändrad i USA.

Tunn agenda. Under morgonen publiceras fransk industriproduktion och under kvällen talar vice

riksbankschef Anna Seim om vad pengar faktiskt är. Vi väntar oss inga penningpolitiska signaler under

anförandet men Seim kommer att finnas tillgänglig för frågor från media efter presentationen.

Kanada och EU vill fördjupa sin relation. EU-kommissionens ordförande Ursula von der Leyen förväntas

tillkännage planerna på en ny allians mellan parterna i EU-parlamentet i Strasbourg den 16 september.

Samarbetet ska omfatta allt från handel till säkerhet.

FX Pilot: Inflation och räntor i fokus för valutamarknaden. Krisen i Hormuzsundet fortsätter och håller

energipriserna förhöjda in i vintern. Valutor med höga räntor, gärna med råvaruanknytning, får fortsatt

stöd, medan lågräntevalutor som kronan har det tufft de närmaste månaderna. 

Nästa år tror vi däremot på en vändning. Inflationen i omvärlden väntas avta, vilket bör leda till lägre

räntor. En uppgörelse mellan Iran och USA skulle kunna utlösa kraftiga räntefall, även om det är osannolikt

att en sådan presenteras före de amerikanska mellanårsvalen. Fallande energipriser och räntor väntas

försvaga dollarn och ge stöd åt konjunkturkänsliga valutor med låga räntor. På kort sikt väntas EUR/USD

hålla sig inom det relativt snäva intervall som paret befunnit sig i under de senaste 18 månaderna, för att

sedan vända tydligare uppåt nästa år. Läs mer om vår syn på valutamarknaden de närmaste kvartalen i

den nypublicerade FX Pilot. 

Sverige

Mindre optimistisk kronsyn. Kronans kräftgång fortsätter i en miljö med stigande räntor i omvärlden,

höga energipriser och Riksbankens relativt mjuka penningpolitik. Motvinden väntas bestå tills räntorna i
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omvärlden vänder nedåt, vilket kräver avtagande inflationstryck och möjligen ett öppnat Hormuzsund. Vi

ser kronan som en av de stora förlorarna bland G10-valutorna under 2026 – men också en av vinnarna

under 2027. Djupdyk i vår kronsyn i FX Pilot (s. 19).
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