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Fortsatta stridigheter

Internationellt

Stridigheterna i Persiska Viken fortgar. USA attackerade och forstorde fem iranska oljefartyg under
gardagen, som svar pa Irans misslyckade attacker p& amerikanska stridsfartyg de senaste dagarna. Israel

och omvarlden chockas samtidigt av uppgifter i Haaretz om att Netanyahu flera dagar i forvag ska ha fatt
information fran Férenade Arabemiratens president om Hamas planer for massakern den 7 oktober 2023,
men varken forsokt forhindra det eller formedla det till landets sékerhetstjanster. Uppgifterna fornekas
valdsamt av 'Bibi’ men kan & stor betydelse infér det israeliska valet om tva manader. Olje- och gaspriser
steg och priset pa Brentolja (férsta kontrakt) narmar sig 100 dollar/fat. Energiprisuppgangarna ger stod at
den norska kronen, som nu kostar 1,04 svenska kronor.

Sma marknadsrorelser med yen i fokus. Yenen ar fortsatt i fokus och starktes ytterligare efter att USA:s
finansminister Bessent varnat investerare for att spekulera i en yenférsvagning. Bessent sa bland annat
att "l am the house now” och hanvisade till sin insyn i Bank of Japans beslutsfattande. Svenska kronan
forsvagades nagot under gardagen, men rérelserna var sma. Langa statspappersrantor sjonk marginellt.
Europas bdrser stdngde med blandade resultat for dagen medan amerikanska aktieindex foll. Asiatiska
borser hovrar runt nollstrecket under morgonen och terminsprissattningen tyder pa en lagre dppning i
Europa och ungefar oférandrad i USA.

Tunn agenda. Under morgonen publiceras fransk industriproduktion och under kvallen talar vice
riksbankschef Anna Seim om vad pengar faktiskt ar. Vi vantar oss inga penningpolitiska signaler under
anférandet men Seim kommer att finnas tillganglig for fragor fran media efter presentationen.

Kanada och EU vill férdjupa sin relation. EU-kommissionens ordférande Ursula von der Leyen férvantas
tillkédnnage planerna pa en ny allians mellan parterna i EU-parlamentet i Strasbourg den 16 september.

Samarbetet ska omfatta allt fran handel till sakerhet.

FX Pilot: Inflation och rantor i fokus for valutamarknaden. Krisen i Hormuzsundet fortsatter och haller
energipriserna forhojda in i vintern. Valutor med héga réntor, gdrna med ravaruanknytning, far fortsatt
stod, medan lagréntevalutor som kronan har det tufft de ndrmaste manaderna.

Nésta &r tror vi ddremot pa en vandning. Inflationen i omvarlden vantas avta, vilket bor leda till lagre
rantor. En uppgorelse mellan Iran och USA skulle kunna utldsa kraftiga rantefall, &ven om det ar osannolikt
att en sddan presenteras fore de amerikanska mellanarsvalen. Fallande energipriser och rantor vantas
forsvaga dollarn och ge stdd at konjunkturkansliga valutor med laga rantor. Pa kort sikt vantas EUR/USD
hélla sig inom det relativt snava intervall som paret befunnit sig i under de senaste 18 manaderna, for att
sedan vanda tydligare uppat nasta ar. Lds mer om var syn pd valutamarknaden de ndrmaste kvartalen i
den nypublicerade FX Pilot.

Sverige

Mindre optimistisk kronsyn. Kronans kraftgang fortsatter i en miljé med stigande rantor i omvarlden,
hdga energipriser och Riksbankens relativt mjuka penningpolitik. Motvinden vantas besta tills rantornai
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omvarlden vander nedat, vilket kraver avtagande inflationstryck och méjligen ett 6ppnat Hormuzsund. Vi
ser kronan som en av de stora férlorarna bland G10-valutorna under 2026 — men ocksa en av vinnarna

under 2027. Djupdyk i var kronsyn i EX Pilot (s. 19).

Dagens statistik & handelser

For grafer och analys av veckans viktigaste data, klicka har

Tid Land Héandelse Period SEB-prognos Konsensus Féregéende

8:00 NOR  PPlinkl.olja Aug e 8,9/23.4

8:45 FRA Industriproduktion | tillverkningsproduktior Jul 01/---|--/-- 0,1/-0,1|-1,1/-1,7
13:00 USA MBA bolaneansdkningar Sep 4 0.8

14:15 USA ADP sysselsdttningsférandring, vecka Aug 22

11,80t

Emissioner: Sverige, SGB 1068 (11:00), Tyskland, statsobligationer (11:30), USA, statsskuldvaxlarfobligationer (17:30/19:00).

Tal: RBNZ Silk (01:40), Riksbank's Seim (18:00), ECB's Nagel (19:00).

Marknadsnoteringar

Aktier Index Termin FX

S&P 500 -0,6% 0,1% EUR/USD 116
Nasdaq comp -0,3% 0,2% EUR/SEK 11,15
Eurostoxx 50 0,1% -0,5% | USD/SEK 9,58
OMX Stockholm 30 0,6% EUR/NOK 10,72
OBX Oslo 0,5% USD/NOK 922
OMX Copenhagen 25 -0,1% NOK/SEK 1,04
OMX Helsinki 25 0,5% USD/DKK 6,43
Nikkei225 -0,2% USD/JPY 153
Shanghai Comp 0,2% USD/CNY 6,71

USA-och Europabdrser visar fordndring vid gardagens stdngning
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Ravaror

Brentolia $/bl 99,2

Guld $/oz 4379
Statsobligationsrantor

USA 10 ar 4,79%
USA 2 &r 4,40%
Tyskland10 ar 3,37%
Tyskland2 ar  3,00%
Sverige 10ar  3,06%
Sverige 2 ar 2,49%
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